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responsables por los dafios que pueda generar la falta de
veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria,
dentro del ambito de su competencia, y de acuerdo a la normativa
del mercado de valores”.
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El afo 2019 fue un afo de consolidacion para el Fondo Nacional Pioneer
United Renta, luego de, haber sido extendido su plazo de vigencia.

A partir del mes de enero, el Comité de Inversiones determiné que se retomaran
las distribuciones de beneficios del Fondo, a los aportantes, en vistas de que
el patrimonio del Fondo empezo a mostrar estabilidad desde finales del afio
2018.

La ampliacion de la estrategia de inversion del Fondo, con la finalidad de
diversificar riesgos, potencialmente mejorar los retornos, asi como incorporar
instrumentos en denominacion de dolares norteamericanos, ha permitido que el
Fondo pueda tener inversiones en instrumentos de oferta publica de emisores
corporativos, los cuales presentan estabilidad, y retornos satisfactorios para
el Fondo.

Alcierre delafo 2019, el Fondo present6 un patrimonio de RD$695,797,956.81.
Su portafolio a la fecha estaba compuesto por titulos del Ministerio de Hacienda
(29.85%), titulos de Banco Central (39.86%), Bonos de Deuda Subordinada
de Oferta Publica (6.68%), Bonos Corporativos (20.65%) y Certificados
Financieros (2.96%). Los ingresos operacionales netos del fondo sumaron



RD$73,679,595, proviniendo estos de sus ingresos por intereses financieros
y del resultado neto en venta de activos financieros. El resultado neto del
Fondo fue de RD$58,557,964, para un margen sobre ingresos operacionales
netos de 79.48%. Al cierre del 2019, podemos confirmar que la rentabilidad
al Fondo desde su inicio resulto en 11.74%.

Cerramos este resumen, reiterandoles nuestro agradecimiento por el apoyo
de todos nuestros aportantes durante este 2019, asi como la confianza
depositada en nuestra gestion. Esperamos seguir contando con el apoyo de
ustedes con esta estrategia.

Atentamente,

Karla Suarez
Administrador del Fondo
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DENOMINACION Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija

OBJETO DE INVERSION Y POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO El objetivo de inversién del
Fondo es generar ingresos recurrentes a corto plazo y proteccion de capital a corto y largo plazo, invirtiendo en
instrumentos de renta fija emitidos por el Banco Central de la Republica Dominicana, Ministerio de Hacienda
de la Republica Dominicana, organismos multilaterales, con calificacion de riesgo igual o superior a BBB, que
significa una buena calidad crediticia y la existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio, debidamente
inscritos en el Registro del Mercado de Valores; valores emitidos por Emisores Corporativos debidamente
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores e inscritos en el Registro del Mercado de Valores,
con calificacion de riesgo igual o superior a BBB. De igual manera, el Fondo podra invertir en valores titularizados
de renta fija de oferta publica; en deuda subordinada emitida por bancos, de oferta publica; en valores de
fideicomisos de renta fija de oferta publica, y en certificados financieros de entidades del Sistema Financiero
Nacional con calificacion de riesgo igual o superior a BBB, que significa una buena calidad crediticia y la
existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio. Estas inversiones podran ser en pesos dominicanos
hasta 100%, o en ddélares norteamericanos hasta un 30% del total del portafolio del Fondo.

PLAZO DE DURACION DEL FONDO Cinco (05) afios a partir de la fecha de aprobacion de la extension
del plazo de vigencia, 16 de mayo de 20283.

REGISTRO DEL MERCADO DE VALORES Y PRODUCTOS SIVFIC-001

VALOR NOMINAL DE LAS CUOTAS RD$1,000.00
NUMERO DE CUOTAS EMITIDAS 611,225

FECHA DE EMISION 16 de Mayo del 2013



COMITE DE
INVERSIONES

CARLOS SOSA

El Sr. Sosa posee vasta experiencia financiera, teniendo entre sus conocimientos el analisis de estados
financieros, elaboracion de presupuestos, de flujos de efectivo; también posee experiencia en fusiones
y adquisiciones de empresas, sistemas de costeos, entre otros. En la actualidad se desempefia como
Director Administrativo y Financiero de Grupo Petroquim, acumulando mas de 30 afios de experiencia,
donde es responsable de las areas de Contabilidad, Recursos Humanos, Créditos y Cobros, entre otras.
Es profesional del area de Contabilidad, con formacion posgraduada en Gerencia Funcional, y posee un
MBA Ejecutivo de Barna Business School.

MARIBEL PEREZ

La Sra. Pérez realizé sus estudios profesionales en Administracion de Empresas y en Finanzas. A su vez
ha acumulado mas de 25 afios de experiencia en finanzas en las diferentes posiciones que ha ocupado.
Sus inicios de carrera profesional transcurrieron en diferentes posiciones en empresas del Grupo Leodn
Jiménes, pasando por Analista de Efectivo y Financiero, Coordinadora de Planificacion y Tesoreria. Desde
el 2001 se desempefia como Directora Ejecutiva del Family Office de Henla, S.A., donde es responsable
de dirigir todas las areas y cuenta con experiencia en Gestion de Patrimonios, Portafolios de Inversiones,
Andlisis Financieros, Instrumentos de Inversion y Financiamiento, Planificacion Estratégica, de Impuestos y
de Tesoreria, y en Valoracion de Proyectos y Empresas.

JUAN MANUEL PENA

El Sr. Pefa es Licenciado en Economia de la University of North Carolina at Greensboro, con
concentraciones menores en Finanzas y Ciencias Politicas. Durante su trayectoria profesional ha liderado
areas de Banca Privada y gestion patrimonial e inversiones en entidades financieras internacionales,
incluyendo Scotiabanky Citi. Previo a su carrera bancaria, ocup6 puestos ejecutivos en Tricom y Codetel,
dirigiendo diversas unidades de negocios. Desde el afio 2014 se desempefia como Director General
y Fundador de la firma Sapphire Advisors, SRL, cuyo enfoque es la gestion patrimonial aplicada a
inversiones internacionales, valoracion de empresas y apoyo en fusiones y adquisiciones.




REPRESENTANTE
COMUN DE
APORTANTES

DATOS RELATIVOS DEL REPRESENTANTE COMUN DE APORTANTES

El Representante Comun de Aportantes velara por los derechos e intereses de los Aportantes del Fondo. Este ha sido designado por la
Administradora a través de contrato firmado entre ésta y el Representante designado. No obstante, esta designacion, el Representante
Comun de los Aportantes podra ser relevado de sus funciones por la Asamblea General Ordinaria de Aportantes. Esta funcion sera
remunerada con cargo al Fondo y se regira por las Normas de caracter general aprobadas por la SIV.

SALAS, PIANTINI
& ASOCIADOS

Salas, Piantini & Asociados
Calle Pablo Casals No. 9
Piantini, Santo Domingo
Numero de Registro: SVAE-015
RNC: 1-01-80789-1

Salas, Piantini & Asociados es una firma de Auditoria y Consultoria Financiera y Fiscal, debidamente registrada en la Superintendencia
de Valores de la Republica Dominicana y el Instituto de Contadores Publicos Autorizados. La empresa cuenta con mas de 15 afios en el
mercado dominicano y cuenta con vasta experiencia en temas de impuestos, finanzas, auditoria externa e interna, y servicios contables.




DATOS DEL
ADMINISTRADOR
DEL FONDO

KARLA SUAREZ ABREU

La Sra. Karla Suarez Abreu, posee formacion en el area de Economia. Cuenta con experiencia en el area de Mercado de Valores, Finanzas,
Analisis Estadistico. Se ha desempefiado en el area de Negocios en la banca nacional y en Estados Unidos. También ha laborado como
Corredora de Valores en el mercado local. Forma parte de Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion desde el 2013.

DATOS RELATIVOS A LOS ASESORES DE INVERSION

UC United Capital Puesto de Bolsa
Calle Rafael Augusto Sanchez No.86
Roble Corporate Center

Ensanche Piantini

DATOS RELATIVOS AL CUSTODIO DE VALORES

C CEVALDOM

CEVALDOM Deposito Centralizado de Valores
Calle Rafael Augusto Sanchez No.86

Roble Corporate Center

Numero Registro SIV: SVDCV-001

RNC: 1-30-03478-8

Teléfono: (809) 227-0100




POLITICA DE
DISTRIBUCION
DE DIVIDENDOS

Los beneficios del Fondo se originaran por dos vias principales: en primer lugar, por los intereses
generados por los activos que forman parte del Fondo; y, en segundo lugar, la plusvalia que
generan los mismos a traves del tiempo y que sean realizadas con la venta del activo que generd la
plusvalia. A los ingresos generados y descritos antes, se deduciran los gastos de administracion
del Fondo descritos en el Prospecto de Emision y en el Reglamento Interno.

El Fondo devengara sus ganancias o rendimientos diariamente incluyendo sabados, domingos
y dias feriados, que se acumularan y se reflejaran en el cambio de valor de la Cuota diariamente
al momento de la valoracion de las cuotas segun se detalla en la seccion 2.1 del Reglamento
Interno del Fondo.

El pago de la posible rentabilidad o ganancia del Fondo estéa sujeto a su generacion y al origen
de la misma. Esto significa en primer lugar, que, si no se generaron beneficios, el Fondo no
pagara distribucion a los Aportantes y, en segundo lugar, la distribucion dependera de la fuente
de generacion de la misma. Los beneficios que podrian ser distribuidos corresponden a los
beneficios liquidos que el Fondo ha recibido ya sea por el cobro de intereses devengados o por
la liquidacion de un activo con plusvalia, o la combinacion.

Por otro lado, los ingresos regulares obtenidos de los activos del Fondo estaran reducidos por
los gastos operativos y administrativos incurridos para su efectiva administracion segun y en caso
de tomar endeudamiento, por los gastos financieros, conforme se establece en el Prospecto de
Emision y en el Reglamento Interno, esta diferencia representara el beneficio neto del Fondo. En
adicion, estos beneficios podrian variar de un mes a otro.
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En los casos que el Fondo obtenga beneficios, estos se podran distribuir parcial o totalmente de
manera mensual tomando como corte el ultimo dia habil de cada mes, y se pagarian cinco (5)
dias habiles posteriores a la fecha de corte.

En los casos de que no exista o la distribucion sea parcial, los Aportantes reconocen que el Comité
de Inversion podra instruir a la Sociedad Administradora a distribuir o retener los beneficios
generados por las inversiones realizadas. Los beneficios retenidos serian reinvertidos para cubrir
las necesidades del Fondo o ampliar la capacidad de inversion del Fondo, considerando las
condiciones del mercado y las oportunidades de inversion del momento.

El Comité de Inversiones definira si habra distribucion de beneficios y el monto de los mismos
segun las condiciones descritas anteriormente (generacion y monto de beneficios, procedencia
de los beneficios, liquidez del Fondo y condiciones del mercado), en la reunién mensual del
Comité correspondiente. La decision del Comité se informara a la SIV como Hecho Relevante y
se publicara en la pagina web de la Sociedad Administradora.

Forma de pago: transferencias a nombre del Aportante, quien aprobara el medio para recibir su
posible ganancia.

La liquidacién de dichas ganancias o rendimientos se realizara mediante crédito a cuentas
bancarias por transferencias electronicas interbancarias a eleccion del inversionista a través de
CEVALDOM.
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DESCRIPCION

DE LAS
OPERACIONES
DEL FONDO

Excesos de inversion y las inversiones no previstas en la politica de inversiones del Fondo:
Al cierre del afio 2019 no ocurrieron excesos de inversion.

Total de dias acumulados de excesos de inversion e inversiones no previstas en la politica
de inversiones: 0 dias.

Cantidad total de dias en los que el Fondo experimenté una duracion fuera de los limites
establecidos en su reglamento interno: Durante el 2019, la duracion del Fondo estuvo fuera
de los limites establecidos por un total de 105 dias. No hay un maximo de dias establecido en el
Reglamento Interno del Fondo.

HECHOS IMPORTANTES OCURRIDOS EN EL FONDO

1. La calificacion de riesgo se mantuvo en AA-fa, segun Feller Rate, en todo el afo.

2. Los miembros del comité de inversiones aprobaron la distribucion de beneficios para el cierre
de todos los meses del 2019 a los cuotahabientes existentes. Durante el afio, se repartieron un
total de RD$35,157,661.

3. La rentabilidad del fondo al 31/01/2019 fue de 2.27% siendo inferior al benchmark TIP
certificados de mas de 2-5 afios del mes de enero 6.0351%.

4. La rentabilidad del fondo al 28/02/2019 fue de 2.75% siendo inferior al benchmark TIP
certificados de mas de 2-5 afios del mes de enero 5.6278%.

5. La rentabilidad del fondo al 31/03/2019 fue de 3.32% siendo inferior comparativo de
rendimiento o benchmark, TIP de certificados financieros y/o depositos a plazo de mas de 2-5
anos del los Bancos Multiples de Republica Dominicana, publicada por el Banco Central, la
cual fue de 6.8868% para el mes de marzo 2019.

6. Celebracion de las Asambleas Generales Ordinaria, y Extraordinaria de Aportantes del
Fondo, el 09 de abril 2019. Los resultados de la Asamblea Ordinaria fueron los siguientes:

a. Aprobacion por parte de la Asamblea General de Aportantes Ordinaria de los Estados
Financieros auditados al 31 de diciembre del 2018, aprobacion presupuesto de ingresos y
gastos del Representante de la Masa de Aportantes, ratificacion como auditores externos a la
compainia Ernst & Young por un periodo de un (1) afio. Designacién de la firma Salas, Piantini
& Asociados, S.R.L. como Representante de la Masa de Aportantes. Continuidad de los Sres.
Carlos Sosa, Juan Manuel Pefia y Maribel Pérez como Miembros del Comité de Inversion
del Fondo. 09 de abril de 2019. Estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2018,
ratificacion de los auditores externos del Fondo, Ernst & Young, para la auditoria del afio 2019,
aprobar la designacion de Salas, Piantini & Asociados, como Representante de la Masa de
Aportantes del Fondo, y en consecuencia se descarga a los miembros del Comité de Vigilancia
por todos los actos realizados en el ejercicio de sus respectivas funciones. También se aprobdé
la continuidad de los miembros del Comité de Inversiones, para el afio 2019.

7. Los resultados de la Asamblea Extraordinaria fueron los siguientes:

a. Aprobacion de las modificaciones al Reglamento Interno y al Prospecto de Emision,
producto de su adecuacion a la Ley No. 249-17 del Mercado de Valores y a las disposiciones
de la Norma vigente que regula las Sociedades Administradoras de Fondos y los Fondos de
Inversion.
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b. Aprobacion lainclusion de los gastos por concepto de pago de tarifas en virtud de los establecido
por el Reglamento de Tarifas por concepto de Regulacién y Servicios de la Superintendencia del
Mercado de Valores, R-CNMV-2018-10-MV.

9. Modificaciones realizadas al reglamento interno y prospecto de emisiones entra en vigencia a
partir del 11 de mayo 20109.

10. La rentabilidad del fondo al 30/04/2019 fue de 25.79% siendo superior al indicador de
rendimiento o benchmark, TIP de certificados financieros y/o depodsitos a plazo de mas de 2-5
anos de los Bancos Multiples de Republica Dominicana, publicada por el Banco Central, la cual
fue de 6.2519% para el mes de abril 2019.

11. Larentabilidad delfondo al 31/05/2019 fue de 14.73% siendo superior al indicador comparativo
de rendimiento o benchmark, tasa de interés promedio ponderada, calculada y publicada por el
Banco Central, la cual fue de 6.1789% para el mes de mayo 2019.

12. Al 30 de junio 2019, la rentabilidad del fondo fue de 3.35%, siendo inferior al indicador
comparativo de rendimiento, tasa de interés promedio ponderada, calculada y publicada por el
Banco Central, la cual fue de 5.7760% para el mes de junio 2019.

13. La rentabilidad del fondo al 31/07/2019 fue de 22.66% siendo superior al indicador
comparativo de rendimiento o benchmark, tasa de interés promedio ponderada, calculada y
publicada por el Banco Central, la cual fue de 6.0272% para el mes de julio 2019.

14. Larentabilidad del fondo al 31/08/2019 fue de -4.63% siendo inferior al indicador comparativo
de rendimiento o benchmark, tasa de interés promedio ponderada, calculada y publicada por el
Banco Central, la cual fue de 5.4875% para el mes de agosto 2019.

15. La rentabilidad del fondo al 30/09/2019 fue de 9.00% siendo superior al indicador
comparativo de rendimiento o benchmark, tasa de interés promedio ponderada, calculada
y publicada por el Banco Central, la cual fue de 5.46237% para el mes de septiembre 2019.

16. La rentabilidad del fondo al 31/10/2019 fue de 1.12% siendo inferior al indicador
comparativo de rendimiento o benchmark, tasa de interés promedio ponderada, calculada
y publicada por el Banco Central, la cual fue de 5.97219% para el mes de octubre 2019.

MODIFICACIONES AL REGLAMENTO INTERNO

= Se aprobo utilizar la Tasa de Interés Promedio Ponderada Pasiva de 30 dias como Indicador
Comparativo de Rendimiento. Anteriormente se utilizaba la Tasa de Interés Pasiva de Certificados
Financieros y/o Depositos a Plazo de mas de 2 a 5 afos de los Bancos Mdltiples de la Republica
Dominicana.
= Se incorporaron las siguientes politicas:

o Aprobar lineamientos para la toma de decisiones de inversion de los recursos del fondo de
inversion sobre la base de las politicas de inversion establecidas en el reglamento interno.

o Supervisar las labores del administrador de fondos en lo referente a las actividades de
inversion.

o Modificar y controlar las politicas de inversion de cada fondo cuando corresponda.
* Redefinicién de las responsabilidades del Comité de Inversiones, asi como definicion de los
medios por los cuales se daran como validas dichas reuniones.
= Incorporacion de Remisiones a la Superintendencia del Mercado de Valores a través del Sistema
Electronico de Remision de Informacion.



ANALISIS Y EVOLUCION DE
LAS OPERACIONES

RELEVANTES DEL FONDO

La principal fuente de ingresos recurrentes del Fondo, corresponde a los flujos que se devengan
diariamente de las inversiones en titulos valores emitidos por Banco Central de la Republica
Dominicana, el Ministerio de Hacienda y Bonos de Deuda Privada, asi como de Certificados de
Deposito a plazo de la banca nacional, que componen su portafolio. Alcanzadas las fechas en
las que los emisores realizan los pagos correspondientes, estos ingresos son utilizados para el
pago de las obligaciones del Fondo, asi como para adquisicion de titulos valores.

Por otro lado, el Fondo también genera ingresos por la compra y venta de los instrumentos que
componen el portafolio de inversion. Sin embargo, este ingreso no es recurrente, ni predecible,
si no que depende de las condiciones del mercado.

Los principales gastos del Fondo, establecidos en su Reglamento Interno, son los descritos mas abajo:

* Los servicios de administracion de cartera, asesoria de inversion o servicios de
intermediacion de valores.

= Mantenimiento de emisiones, a la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

= Pago por custodia de valores, por mantenimiento de emisiones, por pago de intereses/
dividendos, a CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores.

= Pago de calificacion de riesgo anual a Feller Rate.

= Pago por servicios de auditoria externa a Ernst & Young.

= Pago de los honorarios y gastos de compensacion al Representante de la Masa de Aportantes.

= Estudios de mercado destinados a mejorar las decisiones del Comité de Inversion.

= Disefio, impresion y publicacion del Prospecto, Reglamento y periédicos.
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= Honorarios y gastos legales.

= Intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razon de
financiamiento.

= Todo tipo de impuestos, aranceles o gravamenes.

Durante el aino 2019, el Fondo no realizd inversiones
ni operaciones teniendo como contraparte, personas relacionadas a Pioneer Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion.

Los principales gastos del Fondo, constituyen sus principales obligaciones frente a terceros, y
son los que se describen mas abajo:
» Mantenimiento de emisiones, ala Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (Obligacion
contraida durante la vigencia del Fondo)
= Pago por custodia de valores, por mantenimiento de emisiones, por pago de intereses/
dividendos a CEVALDOM, Deposito Centralizado de Valores (Obligacion contraida durante
la vigencia del Fondo)
» Pago de calificacion de riesgo anual, a Feller Rate (Obligacion contraida anualmente)
» Pago por servicios de auditoria externa, a Ernst & Young. (Obligacién contraida
anualmente).
= Pago anual al Representante de la Masa de Aportantes.
= Pago de tarifas por concepto de Regulacion y por los Servicios de la Superintendencia
del Mercado de Valores (Obligacion contraida anualmente).
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] Variables exdogenas que pueden afectar en el futuro significativamente los principales ingresos
FECHAS DE DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS DURANTE EL 2019 o gastos del Fondo: La principal variable exdgena que afecta significativamente, y de manera
constante los ingresos del Fondo, son las tasas de interés del mercado, tanto nacional como
CORRESPONDIENTE estadounidense.
AL MES DE FECHA MONTO RD$
Enelcasodelatasadereferenciade EEUU,unaumento delamismaprovocariaalosinversionistas
Enero 5 febrero 2019 2.829,971.75 a vender sus activos del mercado local, cambiando su moneda local por dolares, e invertirian
en Estados Unidos. Esto provocaria una mayor oferta de los activos de renta fija localmente, y
Febrero 5 marzo 2019 0.820 971.75 una F?reS|on sobre el precio de' los mismos. Un efg,cto parecido tenf:irla un au,mento en Ig tasa de
interés local, el cual provocaria una desaceleracion de la economia y tendria repercusiones en
_ el comportamiento de los activos de los portafolios, debido a que los instrumentos existentes
Marzo 5 abril 2019 2,829,971.75 en el mercado serian ahora menos atractivos para los inversionistas. Una reduccion en tasa
de interés local provocaria un aumento en el consumo, lo cual a su vez genera crecimiento e
Abril 3 mayo 2019 289997175 inflacion. El efecto en cuanto al valor de portafolios existentes seria positivo debido a que el
rendimiento de los mismos seria superior al de nuevos instrumentos.
Mayo 3 junio 2019 2,829,971.75
Junio 5 julio 2019 3,001,114.74
Julio 5 agosto 2019 3,001,114.74
Agosto 5 septiembre 2019 3,001,114.74
Septiembre 4 de octubre 2019 3,001,114.74
Octubre 8 noviembre 2019 3,001,114.74
Noviembre 6 diciembre 2019 3,001,114.74
Diciembre 9 enero 2020 3,001,114.74
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COMISION POR ADMINISTRACION

La Sociedad Administradora cobré al Fondo una comision por administracion de uno por ciento (1.00%). El monto de los activos totales se
calcul6 diariamente para fines de determinar el monto devengado de esta comision. Dicha remuneracion se devenga diariamente, incluyendo
sabados, domingos y dias feriados y se distribuyd de manera que todos los aportantes del Fondo contribuyeran a sufragarlos en forma
equitativa. Esta comision fue pagada mensualmente segun la proporcion correspondiente devengada. Al 31 de diciembre del 2019 el monto
total pagado por concepto de esta comision fue de RD$7,125,155.64.

Los servicios de asesoria bursatil que contratd el Fondo percibieron un 0.50% sobre el patrimonio del Fondo por lo que al 31 de diciembre
del 2019 el total pagado fue de RD$3,140,527.92.
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CONTINGENCIAS

No han ocurrido contingencias al
cierre del 31 de diciembre de 2019.
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COMPOSICION GENERAL
DE LA CARTERA

EMISOR MONTO

Banco Central 272,202,388.14 39.86
Ministerio de Hacienda 203,836,667.29 29.85
Bonos de Deuda 45,585,922.61 6.68

Subordinada de OP

Bancos Multiples 20,226,666.44 2.96

Bonos Corporativos 141,010,807.56 20.65

BONOS DE DEUDA

BANCO CENTRAL SUBORDINADA DE OP

(il

MINISTERIO DE HACIENDA

I




RENTABILIDAD
ANUALIZADA

DESDE SU INICIO 3 MESES 6 MESES 1 ANO 2/ ANOS 3/ANOS
Fondo Nacional Pioneer 0 o 0 0 0 0
United Renta Fija 11.74% 6.27% 5.87% 11.38% 4.96% 7.74%
Benchmark (Tasa de Interés
Promedio Ponderada Pasiva 6.20% 6.31% 6.01% 6.13% 6.06% 6.05%
de 30 dias)

En las ultimas modificaciones al Reglamento Interno del Fondo, las cuales entraron en vigencia el dia 11 de mayo
2019, se aprob¢ utilizar la Tasa de Interés Promedio Ponderada Pasiva de 30 dias como Indicador Comparativo de
Rendimiento. Anteriormente se utilizaba la Tasa de Interés Pasiva de Certificados Financieros y/o Depdésitos a Plazo
de mas de 2 a 5 afios de los Bancos Multiples de la Republica Dominicana.

MEMORIA ANUAL 2019
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CUOTAS
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INDICADORES ORI MU 201
FINANCIEROS

Durante el periodo 2019, el Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija genero ingresos
operacionales de RD$73,679,595, los cuales provinieron de ingresos financieros,
es decir, de los rendimientos generados por Certificados de Depdsitos en la banca
nacional, y de ganancia en venta de activos financieros. Los ingresos financieros del
Fondo mostraron una reduccién respecto al periodo anterior. No obstante, esto se debe
a que aenero 2018y hasta la liquidacion parcial del Fondo, en mayo 2018, el patrimonio
estaba compuesto por 2,000,001 cuotas, versus 611,225 luego de la liquidacion.
Por otro lado, los resultados en actividades de ventas de activos financieros para el
2019 fueron positivos por RD$11,611,325, mientras que en el cierre anterior hubo
una pérdida de RD$80,138,867. El resultado del 2018 fue producto de la liquidacion
parcial de las cuotas en condiciones de mercado adversas.

En cuanto a los gastos, se redujeron de RD$29,963,082 en 2018 a RD$15,121,631
en 2019, representando esto una disminuciéon de 50%. Esto viene también relacionado
a la liquidacion parcial de las cuotas (que provocé la reduccién del patrimonio), pues
los gastos de mayor incidencia en 2018, que fueron los de comisién por administracion
(49.8%) y servicios de intermediacion (28.6%), estan directamente relacionados al
tamafo del patrimonio.

El resultado neto del Fondo al cierre 2019 fue de RD$58,557,964 para un margen
neto de 79.48%.

Al 31 de diciembre 2019, los activos del Fondo ascendian a RD$700,253,467, y se
componian casi en su totalidad de activos financieros (titulos del Ministerio de Hacienda,
Banco Central de la Republica Dominicana, y Bonos Corporativos). Durante el 2019, al
igual que en afos anteriores, el Fondo no hizo uso de su capacidad de endeudamiento,
y por tanto no presenta pasivos financieros. Los pasivos lo conformaban las comisiones
por pagar a la administradora y a los servicios de intermediacién, y los dividendos por
pagar, para un total de RD$4,455,510.

El Fondo mantenia una posicién de liquidez favorable, pues su Razon Corriente (Activo
Circulante / Pasivo Circulante) fue de 14.25x. Esto es considerando unicamente el
efectivo y equivalentes, y los intereses por cobrar de los titulos del portafolio, y no
el valor de los titulos. La liquidez inmediata (Efectivo / Pasivo Circulante) por igual
mostraba una cobertura excedente de 8.44x.

Durante el 2019, se distribuyeron por concepto de dividendos a aportantes un total de
RD$35,157,661.93, lo cual corresponde a RD$57.52 por cuota, o un 5.75% del valor
nominal de la cuota.

El patrimonio neto del Fondo al 31 de diciembre 2019, cerr6 el aflo con un valor de
RD$695,797,957, mostrando un aumento respecto al valor del cierre anterior. Este
incremento permitio una apreciacion del valor cuota a lo largo del afio, iniciando el 1ero
de enero 2019 en RD$1,073.93 y cerrando al 31 de diciembre en RD$1,138.36. La
rentabilidad a 365 dias al cierre del 2019 fue de 11.38%.
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INDICADORES
DE LIQUIDEZ

Los indicadores de liquidez al 2019
muestran una reduccion sustancial
respecto al 2018. Sin embargo, esto
se debe a que al cierre del 2018 no
existian dividendos por pagar, ya
que a que en marzo 2018 se realizo
una distribucion extraordinaria, por
lo que el nivel en ese cierre no es
indicativo.

Ademas, todos los indicadores de
liquidez al cierre 2019 muestran una
cobertura excedente. Es decir, que el
Fondo tenia activos suficientes para
cubrir sus obligaciones en el corto
plazo, con unarazén corriente (Activo
Circulante / Pasivo Circulante) de
14.25x y liquidez inmediata (Efectivo
/ Pasivo Circulante) de 8.44x.

INDICE CORRIENTE
(Activos circulante
Intangibles/Pasivos CP)

2019

2018

2017

2016

2015

2014

T

45.00

90.00

135.00

180.00
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INDICE DE
ENDEUDAMIENTO

Historicamente el Fondo ha
mantenido un nivel apropiado de
endeudamiento, representando
los pasivos menos del 1% de los
activos. A la fecha el Fondo no ha
utilizado deuda financiera.
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Informe de las Auditeres Independientes

& los Aportantss
Fomdo Masknal Plonesar Linited Reta Fija

Opsian

Hemers audilado bas esladod. linanceres adunics del Fando Nacional Picreer Uniled Fenla Fija Cen
Sdelante “& Fanda' ) que comprenden o estado de siuscian financiers &l 31 de diciembre de 2019,
¥ ks esladas de resuliadas mbegrakes, de cambiod en &l vakor reba del Fands v de gos de efective
por &l arfa Termindcds en esa fecha, asi coms un resumen @& palilicas conlables aplicadas ¥ oiras
ncdas evplicativas,

En muestra opinicn, kos esiados financiercs adjuntos presemtan razonablemente, on bodos sus
azpectos significathyos, Ia situadon financlera del Fondo Waclonal Pioneser United Berdla Flla o 31
de diciembre de 2019, 24 desampeic financiers v sus flgjas da efective por & anc terminado enea
feciha, de conformidad con las Normas internacicnakes de Indformacicn Finandera CTMIEs).

Hase para 1 opinddn

Efectuames nuestra auditoria de conformiced con las Horma: Infernacionales de Syuditeria N LA™
Mucsiras responssbilidades bajo dichas normas s encueniran descritss en la seccidn de
Responsabliidades del suditer con relacién 8 la auditoria de los estades financleros de ruestro
irfarme. Somas Indeperdientes del Fondo, de canformidad con o Codigo de Etica de Contadores
Profesionales del Consejo internacional de Mormas de Etica para Contadores (IESEAY, por sus
siglas en ingiés), el Cédigo de Ctica Profesional del Instituto de Contadores Piiblicas Autorizados de
la Repliblicas Cominicana (ICPARDY, jurta con los reguerimientes de &tica gue son rolevantes pars
nuestraauditoria de los estadas finamcieras, ¥ emos cumplid o connuestras otras responsabdidsdes
#ticas de scuerdo con esos reguerimientos v con el Cadiga de Etica cel IESBA v el ICPARD.
Consideramos que la evidenoa de auditoris gque hemas obtenide es suficente y aproplsds pars
proporcionar una base para nuestra opinido de awuditoria.

Aggnio clave de SUaiieria

El asunts clave de auditena es aqued que, hasado en nuestng Wchs prodesional, ha sicke de la reapar
significatividad en nuastra audioria de ks estados financieres por @l afo ferminade al 31 da
diciermire de 2019, Este asunto fue consicerado en o contextc de nuesira auditaria de los estades
linancieras &n Bu conjunia 'y &n ka Parmacidén de nuesira opinlén de auditaria sobre es5te, y na
FEprESAMas una opinidn separada sobre &5 asunto, Hamos deferminada gue & asunto que 5@
describe a conlinuacien es &l asunte clave de la auditeria que se debe comunicar em ruesbroe infarme.

Hemms cumplida con lad reaponsabilidades descrilas en la seisin "Responsabilidades del audila
con relachin & bl audifora de |os estades financieroe” can relackn & & astunbe clave de suditora,

Consecusnibaments, nuesira awditara Im:lu'pe'i [ njm:uﬂdn da precedimlantcs disafladas para

repporsder o nusalra evaluacien de |lob rissgas de error malerial en ks saladas Ninancieres, Los
reciiltaccs de nuestros procedimient os de auditeria, inclyends los procadimientos fjecuiadas para

saportar & asundo clave defallacks a continuachén, proporconsn una Base para nuestra aopinkdn de
audilaria,

Asunto clave de auditorfa Ccontinuacidn)

El Fondo mantiene activos financleros a valor razonable com camblos en oftro resultads integral, los
cuales se valdan mediante técnicas de valeracidn gue son directa ¢ indirectamente observables en
el mercado, estos precios son suministrados por una proveedora de precios independienta
autorizada por la Superintendencia de Valores de la Replblica Dominicana v de conformidad con las
Mermas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIFE"), El importe en libros de los ackivos
financieros a valor razonable con cambics en ofra resultado integral al 31 de diciembre de 2019, =a
incluye en la nota 7 de los estados financieros adjuntos. Hemos enfocado nuestra atencidn en la
valuacidn de los actives financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral con la
finalidad de identificar i existen hechos o circunstancias que indiguen gue los precios vy técnicas de
valoracion utilizadas difieren de los precios suministrades por la proveedora de precios al 31 de
diciembre de 201%.

Para soportar este asunto, efectuamaos, entre otros, los siguientes procedimientos:

= Realizames la conclliacién de los auxliiares de los actives financleros a valer razenable con
cambios en resultados en relacikn con el saldo segdn libros al 31 de diciembre de 2019,

= Enviamos a confirmar el precio de cada uno de los activos financieros a walor razanable con
cambios en otré resultado integral al 31 de diciembre de 2019, con la proveedora de precios
independiente wtilizada par el Fonda.

= Realizamos el recalculo de la valuacidn de cada una de los activos financieros a valor
razonable con cambics en otro resultado integral al 31 de diclermbre de 2019, conslderanda
los precios transados en & mercado v los precios confirmados por la proveedora de precios
independiente a esta fecha.

Ofra informaciagn inclvida en fa memaria anual gdef Fande

La otra informacién consiste en informacién incluida en la memoria anual de la Administracién
distinta a los estados financieros v de nuestro Informe de auditoria sobre elios. La Administracidn
es responsable por la otra informacion.

Ce espera gue la memoria anual del Fondo esté disponible para nosotros después de |a fecha de este
informe de auditoria. Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre la otra informacidn v
no expresaremas una opinién o ninguna otra forma de conclusidn de asegquramiento al respecio,

En relacidn con nuestra auditoria de los estados financierss, nuestra responsabilidad es leer ésta
otra informacidn en cuant o esté disponible, y al hacerlo, considerar si hay una desviacidn material
entre esa otra informacidn v los estados financieros, o con nuestro conocimiento obtenido durante
& curso de la auditoria. 30 determinamos gue [a otra Informacion contiene deaviaciones materiales,
e nos requiere informar ese hecho,

Responsabilidades de la Administracidn y de aquellos responsabies del goblerna corporative sobre
les esfadas financieras

La Administraclén es responsable por la preparackon y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn Financlera, asi como por
&l contral intermo gue la Administraciin determine gue s necesario para permitir la preparacion de
estados financleros que estén lbres de errores significativos, yva sea debido a fraude o error.
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Rezponzabllidades de la Administracidn y de aguelios responsables del goblerno corporative sobre
los estados financieros (continuacion)

En la praparuciﬁn de los estades financiercs, la Administracién tambidn es responsable de la
evaluacion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en marcha, revelando, segin
correspanda, los asuntos relacionados con la empresa en marcha, excepto sila Administracidn tiene
la intencidén de liguidar ¢l Fondo ¢ de terminar sus cperacicnes, o bien no exista otra alternativa
realista sing hacerka.

Los responsables del goblerno corporativo del Fondo son responsables de la supervision del proceso
de infarmacion financiera del Fondo.

Responzabllidades del auditor con relacién & 13 suditoris de Jos estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
considerados en su conjunto estan libres de representaciones erraneas significativas, ya sea debido
afraude oerrar, ¥ emitir un inferme de auditeria gue incluye nuestra opinidn. La seguridad razonable
&5 un nivel alte de seguridad, pero no es una garantia de gue una auditoria efectuada de acuerdo
con las Hormas Internacionales de Auditoria siempre detectard un error significative cuando exista.
Los errores pueden deberse a fraude o error y son considerados significativoes cuando,
individualmente o en su conjunto, pudiera esperarse razonablemente gue influyan en las decisiones
economicas gue tomen los usuarios basandose en estos estados financieros. Como parte de una
auditoria de cenformidad con las MIA's, nosotros ejercemos el juicio profesienal vy mantenemos
escepticismo profesional durante la auditoria. Asimismo, nosotros como auditores, también:

= |dentificamos v evaluamos os riesgos de error material en los estados financleros, debido a
fraude o error, disefamos v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base
para muestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude &5 mas alto gue
en el caso de un error material debido a error, va gue €l fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, amisiones intencionales, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la slusion
del control interno,

+  Obtenermos un entendimlento del control interne relevante para la auditoria con e propasito de
dizefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcldn de las creunstancias, pero
no con el propasito de expresar una opinldn sobre la efectividad del control interno del Fondo,

« Evaluarmos que las politicas contables utilizadas sean adecuadas, asi coma la razonabilidad de las
estimaciones contables v las revelaciones efectuadas por la Administracidn,

# Concluimos scbre el uso adecuado por parte de la Administracién del principio contable de
empresa en marcha v, basandonos en la evidencia de auditorfa abtenida, concluimos sobre i
existe una Incertidumbre material relacionada con hechos o condiclones que pueden Qenerar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para centinuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una ncertidumbre material, se requiers que llamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros
4, 5l dichas revelaciones no 500 adecuadas, que exXpresemos una nplnlén modificada. Muestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. No cbstante, hechos o condiciones futuros pueden causar gue el Fondo no
continde como Una empresa an marcha.

+ Evaluames la presentacion global, estructura vy contenido de les estados financieras, [neluyends
las revelaciones, v si dichos estados financieros representan las transacclones subyacentes y
eventos de manera gue logren la presentacidn razonable.

Respenizabiirdsdes du A Admmalafrassdn ¥ de aguellos respon ioiies del goddsrng corparalive 566
ing aadadsE fnanciard (e fimes et )

Hes comumicamas Con ks ancargados &0 I Administ rackin del Fondo con relachdn, antre otres
ARUNTGE, Al akance ¥ oportunicdad de nuesira suditoria y 108 Rallazgoe sEnificativos imdluyardn
caialguler deflclencia slgnficatioy en @l contrgd Intermd que hayames dentificado duranife neestra
aildEtaria.

También proporcicnamos a los encargacdos de la Admanistracidn del Fondo una declaracidn de que
nemos complido con ks requerimientos éticos aolicables con refacidn & la independencia v
comunicado con eflos acerca de todas las relaciones y oiras cuestiones die las gue se poesde esperar
razonablemente gue puedan afectar a nuestra independencia, y en su caso, ks correspondientes
salvagiardas.

Entre ed sunlos comunicasos 5 oo encargaded de la Admimisirstidn o=l Fondo, determinamos los
gue han sico de la mayor sigrilicatimidsd =n la sudiioria de s es{sdes inancieres al 11 de diciemore
de 2019 v oue par ko fanio a3 = asunto clayve de sudiiorin. Hemes de=crito diche asunto clave de
audilaria ep ruesioo informe de auditonfs, & mencd gus unag ey o regulacian no permita la resslscian
piblica d=l asurio o, &n circunstarcias exiremadamenis rargs, cedesminemas gus &l sunbo no debe
cor COHTUNICacda en nsestra inferme debide a gue seria razonable esperar que las consecusncias
Adversas de hacerio superarian los beneficios de interés piblico de su comunicacidan.

La socia encargada de la awilonia de la gue ho resullade este inlerme de ks audilores
independientos a5 Maylen &. Guerrera P, (CPA Mo, S396L

-Ewl—nld!nzzg

3 & ima F e A0

Terre Empresatial Regna ll,
Suita 200, Piso 9,
Pedro Henrsjiisr Lireiia Mo, 138

Sante Bomingo, Repiblics Dominkana
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Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija

(&dministrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, 5. A.)

Esfadas Financlercs

ESTADOS DE SITUACION FINAMNCIERA
31 de diciembre de 2019 v 2018

(Valores expresados en pesas dominfcanos = RDS)

ACTIVOS
Activos corrientes.
Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros a valor razonable con cambios

&n otro resultado Integral
Total activos corrientes

Otros activos no financieros
Total activaes

FASIVOS ¥ VALOR METO DEL FONDO
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar

Dividendos por pagar

Total pasives
Compromisos v contingencias

Valar neto del Fondo

Aportes iniciales

Valor pagado en excess en los aportes iniciales
Otra resultado integral

Resultados scumulados

Total valor neto del Fondo

Total pasivos y valor neto del Fondo

Las notas adiuntas son parte infegral de esfos estados fnamcienos.

MNatas

k]

By 10

W

2019 2018

37,600,798 32,132,710
662,635 786 624,443,730
700,236,584 656,576,440
16,883 16,883
700,253,467 656,593,323
1,454,395 342,679
3,001,115 5
4,455,510 342,679
611,225,000 511,225,000
23,103,758 23,103,756
4,848 538 (11,298.472)
56,620,663 33,220,360
695,797,957 656,250,644
700,253,467 656,593,323

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
(&dministrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. 4.0
Estados Financieros

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 v 2018
{Valores expresados en pesas dominicanos = RDS)

2018

115,602,627
(80,138 867)

2019
Motas

Ingresas financieras 6yr 62,068 270
Ganancia {pérdida) neta en venta de activos financieros L4 11,611,325
Total ingreses operacionales 73,679,595
A slos Gperacionales:

Comisibm por administracidn B (7.125,158)
Comisidn por servicios de intermediacién B (3,140,528)
Gastos por servicios profesionales 10 (4,477,324
COtros gastos cperativos 10 {262,773

35,463,760

(14 927 086)
(8.555.372)
(6.094,993)

(385,651}

Total gastos operacionales (15,005,781

(29,963,082}

Utilidad neta

Ctre resultado integral:

Partida de otro resultado integral gue no seran
reclasificados a resultados en anics subsecuentas -
Ganancia (pérdida) neta no realizada en cambios de
valor razonable en activos financieros a valor
razanable con camblos en otro resultads integral

58,673,814

16,147,010

5,500,678

(26,404,433}

Resultado integral del afio T4, 820,824

{20,903,T55)

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros,
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Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija

{Administrade por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, 5. A0

Estados Financleras

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL WALOR NETQO DEL FOMDO
Por @l afios terminados ol 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores expresados en pesos dominicanos = RDS)

Valor
Pagado en
Exceso
an los Ot ro
A portes Aportes Hesultado Resultados Total Valor
iniclales iniclales integral Acumulados Heto del Fomdo
Saldo al Lro, de enero de 2008 2, 000,000,000 75,596,332 15,105,961 da2,494, 742 2.553,197,035
Recompra de cuotas en &l afic (nota 9 {1,388, 775,000) (52,492 576) - (20,135,080} (1,461,582.636)
‘Walor razonable con cambios en otra
resultads integral - (26,404,433 - (26,404,433}
Utindad neta . = 5. 500,678 5. 500,678
Dividendas decretados a cuctistas (nota 9) ) = N (414 460,000 (414,460,000
Saldo al 31 de diciembre de 2018 611,225,000 £3.,103, 7548 (11,2698,472% 33 220,380 G656, 250 644
Walor razonable con cambios en otro
resultada integral - N 16,147,010 - 16,147,010
Utilldad neta 5 N 5 LB 673,814 58 673,814
Dividendos decretados a cuotistas (nota 93 o - = {35 273.511) (35,273.511)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 &11,225,000 23,103,758 4,848,538 BE&.620,663 695, T9T7.957

Las notas adfuntas son parfe integral de estos estados financlenos,
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Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija

(&dministrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, 5. A.)

Esfadas Financlercs

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 v 2018

{Valores expresados en pesas dominicanos = RDS)

Actividades de operacian:
Utilidad neta
Ajuste para conciliar |la utilidad neta con el efectivo neto de
las actividades de operacion:
Cambilos en activos y pasivos de operacidn:
Disminucicn {aumenta) en activos:
Otros activos no financieros
Activos financieros a wvalor razonable con cambios en
otro resultado integral
Aumento (disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar
Efectivo neto provisto por las actividades de cperacidn

Actividades de financiamlento:

Dividendos pagados

Recompra de cuatas inlclales

Recompra del valor pagade en exceso en los aportes
Recompra del valor actual de las cuctas

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) nete del efective v equivalentes de
efective
Efective v equivalentes de efective al inlclo de afo

Efective v eguivalentes de efective al final del afio

Transacciones ne monetarias:

Dividendos por pagar

Resultados acumulados

Activos financleros a valor razonable con camblos en
otro resultado integral

Otro resultado integral

2019 2018
58,673,814 5,500,678
= 99,030
(22,045,046} 1,611,430,082
1,111,716 228,412%
37,740,484 1,616,201,388

Fondo Macional Pieneer United Renta Fija
{ Administrade por Ploneer Socledad Administradora de Fondos de Inversion, 5, 4.3
Estadas Financieras

(32,272,398)

-

(429,280,000)
(1,388,775,000)

(52,492,576)
(20,315,080)

(32,27 2,3%96)

(1,890.862.636)

5,468,088 (274,661,248)
32,134,710 306,793,058
37,600,798 32,132,710
(3,001,115) -

3,001,115 .
(16,147,010) {26,404 ,433)

16,147,010

(26,404,433)

HOTAS A4 LOS ESTADOS FINAMCIEROS
31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

Infarmacién corporativa

Pionesr Socledad Administradora de Fondes de Inversién, 5. A., &5 una empresa dedicada a la
administracion de fondos de inversidn inscrita en e Mercads de Valores v Productos de la
Superintendencia de Valores con el Mo, SWAF-003,

Pioneer Sociedad Administradara de Fondos ode Inversidn es la primera Socledad
Administradgera de Fondos de Inversién que operd en la Repldblica Daminicana y la prirmera en
registrar un fando de Inversién de oferta pablica en & Registro Macional de Valares del pais,
Pianeer Sociedad Administradera de Fondas de Inversidn promoverd fondos tanto ablertog
coma cerrados con diferentes estrateglas de inversién que van desde actives financieros
ncales & internaclonales, hasta activos fislcos con &l fin de crear una familia de fondos que
satizfaga la demanda v necesidades del mercado local. Ploneer Socledad Administradaors de
Fondos da Inversidn so rige bajo la Ley e Mercado de Valores (Ley 249-17) y sus reglamentos
¥ normas, sus fondos de inversion estan regulados por la Superintendencia de Valores de |a
Repldblica Dominicana,

El Fenda Nacional Picneer United Renta Fija (El Fonda) corresponde a un fondo separado
gesticnada, gue a5 de tipo cerfrade. El Fonde poses un patrimenic independiente al de Piohaer
Sociedad Administradora de Fondos de Inversidn, S, A, v al de otros fondos dgue esta
administre o pueda administrar, al ampara de la Ley 19-00 (modificada por la ley 249-17) del
Mercado de Valores v Productos a cargo de la Superintendencia de Valores con el No. SIVFIC-
DO, en wirtud de la aprobacion atergada por e Consajo Macianal de Valores mediante su
Primera Resoluciénde fecha 11 de diciembre de 2012, Las cuctas del Fondo estan registradas
efn la Bolsa de Valores de la Replblica Dominicana bajo el registre Mo, BV1302-CPOOL, el
Depdsite Centralizads de la Bolsa de Valores, 5. A (CEVALDOM), es el custodio, el agente de
colocacion fue United Capital, Puesto de Bolsa, 5. A, El Fondo actualmente esta integrado por
fa serie Gnica de 811,225 cuctas con un valer neminal inicial de RDS1, 000 cada una. La fecha
de inicio de colocacion de las custas de participacian del Fonds fue el 16 da miayo de 2013, v
la misma fue completada el 16 de octubre de 2013, El Fondo es un patrimonia auténoma fijo,
cuya fecha de vencimienta original fue 1& de mayo de 2018, Mediante resclucidn en acta por
la Asamblea Ceneral Extraordinaria de Aportantes, de fecha 24 de abril de 20 L8 Tue aprabada
la extension del plazo de vigencia del Fondo por 5 afios a partir del 16 de mayo de 2018, para
una nuava fecha de vencimiente del 16 de mayo de 2023, El Fonde en diciembre del afie 2019
fue calificado por Feller Hate Dominicana A8 - FA M4, gue significa cuctas con muy alta
proteccion ante pérdidas y que presentan una muy buena probabilidad de cumplir con sus
objetivos deé inversion, ¥ con moderada & alta sensibilidad a cambios en las condiciones de
e rCado.,

El Fendo tiene sus oficinas administrativas en la plaza Patio del Morte, Suite 304, en la avenida
Erick L. Eckman Mo.33, en Sante Domingo, Replblica Dominicana.

Les estados financieros fueren autorizados por la Administracién para suemisidn el 3 de marzo

de 2020. Estos estados financiercs deben ser aprobados por la Asamblea General de
Aportantes y se espera gue sean aprobados sin modificaciones.
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{Administrade por Ploneer Socledad Administradora de Fondos de Inversion, 5, &4.)
Estados Financieras

HOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS
31 de diciembre de 2019 y 2018
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

2.

2.1

Base de preparacion de los estados financieras
Basea preparacion

Los estados financiercs del Fondo al 31 de diciembre de 2019 v 2018, fueron preparados de
conformidad con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF o IFRS por sus
siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (1458 por
suUs siglas en inglés).

Los estados financieros del Fonda al 31 de diciembre de 2019 v 2018, fueron preparados sobre
la base de costos histdricos, excepto por clertas partidas que han sido valuadas bajo métodos
de valuacidn que se indican en la nota 4. Los estados financieros estdn expresados en pesos
dominicanos (RDS), la cual ha sido definida cormo la moneda funcional v de pl‘l!.“.#l"lt-ﬂl:l'lﬂl‘l del
Fondo.

Cambios en peliticas contables

Las politicas contables adoptadas por el Fondo para la preparacion de sus estades financieros
al 31 de diciembre de 201%, son congruentes con aguellas gue fueron utilizadas para la
preparaclon de sus estados financieros al 321 de diciembre de 2015.

Las siguientes enmiendas a las Mormas Internacionales de Informacion Financiera entraromn en
vigencia a partir del 1ro. de enero de 2019, Estds enmiendas no han causado ningdn efecto

Importante en los estados financieros del Fondo.
Enmiendas & la NIC 28: Intereses a Largo Plazo en Asocladas y Empresas Conjunias

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica la MIIF 2 a las participaciones a largo plazo en
una asociada o empresa conjunta a la gue no se aplica el método de la participacidon pero que,
en esencia, forma parte de la inversidn neta en la ascciada © empresa conjunta (intereses a
largo plaze). Esta aclaracién es relevante porgue implica que ¢ modele de pérdida de crédite
ezperado en la NIIF 9 se aplica a dichos intereses a largo plazo.

Las enmiendas también aclararon gue, al aplicar la MIIF 9, una entidad no toma en cuenta las
pérdidas de la ascciada o empresa conjunta, nilas pérdidas por deterioro de la inversidn neta,
reconocidas como ajustes a la inversién neta en la asociada o empresa conjunta gue surjan de
la aplicacion de la MIC 28 Inversiones en Asociadas v Megocios Conjuntos.

Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros del Fondo ya gue no tiene
intereses a largo plazo en su asoclada.

Enmiendas a /a [FRS 9; Caracteristicas de Prepago con Compensacian Negativa

Conforme a la NIIF 9 Instrumentos Financleros, un instrumento de deuda puede medirse al
coste amortizade o & valor razonable en ofro resultado integral, siempre que los flujos de
efectivo contractuales sean “Onicamente pagos del principal & intereses sobre e monto
principal adeudado” (el criterio "SPPI" por sus siglasen inglés) v el instrumento sea mantenido
dentre del modelo de negocio apropiade para esa clasificacidn, Las enmiendas a la MNIIF 9
aclaran gue un activo financiero aprueba @l criterio 3PP independientemente del evento o
circunstancia que ocasione la rescisidn anticipada del contrato sin tener en cuenta qué parte
pague o reciba una compensacidn razonable por |a terminacidn anticipada del contrato,

Estas enmiendas no tuvieran rrnpu:tn- gn los estades financiercs Va gue hubs cambios en el
modelo de negocios del Fondo

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
{Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S, 4.3
Estacos Financleros

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
21 de diciemnbre de 2019 v de 2018
(Valores expresados en pesas dominicanos - RDS)

a4,

d.1

4.2

Resumen de las principales pallticas contablas
Saldos v transacciohes en monada extranjera

El Fando registra sus transacciones en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de
cada transaccion. Al clerre del e|ercicio, para determinar su sibuacién financiera ¥ &l resultado de
sus actividades, el Fondo valda v ajusta sus activos v pasivos en moneda extranjera a la taza de
cierre del ejercicio.

Clasificacion corriente ¥ no corriente

El Fendo presenta en el estado de situacion financiera sus activos vy pasivos clasificades como
corriente ¥ no corriente.

Un active es clasificade como corriente cuando el Fondo espera realizar el active o tiens la
intencidon de venderlo o consumirle en su ciclo normal de operaciones; mantiene el active
principaimente con fines de negociacidn; espera realizarlo dentro de los doce meses siguientes
después del periodo sobre el que se informa; v el active es efectivo o equivalente al efectivo a
menos gue éste se encuentre restringide ¥y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar
un pasivo por un pericdo minimo de doce meses después del cierre del pericdo scbre el gue se
Infarma.

El Fondo clasifica el resto de sus activos como no corrientes.

Un pasive es clasificado como corriente cuando el Fondo espera liguidar &l pasive en su cicla
normal de cperaciones; mantiene el pasive principalmente con fines de negociacidn; el pasivo debe
ser liguidado dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se
informa; o cuando el Fondo no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se
Infarma.

El Fondo clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
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HOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERODS
21 de diciemnbre de 2019 v de 2018
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a4,

4.3

4.4

Rasumen de las principales pallticas contables (continuacion)
Efactive v equivalentss de efective

El efective v los equivalentes de efective estan representados por el dinero en efectivo v las
inversiones a corto plaze altamente Irquidns, cuya vencimiento es igual o inferior a tres mases a la
fecha de adguisicién de las mismas. Para propdsitos del estado de flujos de efective, el efectivay
eguivalentes de efectivo es presentado por el Fondo neto de sabregiros bancarios, &i los hublese.

Instrumentos financieros

Lavaluacidn de oz instrumentas financiercs del Fando s& determina por medio del valor Fazonable,
segln se define a continuacian:

Valar razonabia

El valer razonable de un instrumento financiera gue es negociade en un mercado financiera
arganizado es determinadd por referencia a precios cotizados en ese mercads financiers para
negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacién financiera. Para aguellos instrument os
financieras para los gue no existe un mercado financiero activo, el valor razonable es determinado
utilizanda téenicas de valuacidn, Tales téenicas incluyen transaccionas de mercads reciantes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actlen en condiciones de independencia mutua;
referencias al valor razenable de otro instrumento financiero sustanclalmente semejante; vy el
descuenta de flujos de efectivo u olros modelos de valuacidn,

Jerarguia def valor razonable

Como es requerido por las MIIF, el Fondo utiliza la siguiente jerarguia para determinar y revelar al
valor razonable de sus Instrumentos financleros segdn la técnica de valoracian:

Mivel 1: Precios cotizados en mercados activos para activos financieros.

Mivel 2: Técnicas que utilizan insumas diferentes a los precios cotizados que se incluyven en él, gue
cean aobservables para el activo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Técnicas gue utilizan insumos gue tienen efecto significative sobre el valor razonable gue
no £& basan en datos de mercado observables.

Deferminacian del valor razonabie

Los valores razonables de activos financieros v ol efective vy equivalentes de efectivo, e
determinan basados en los métodos siguientes.

Los valores son determinados segun la metodologia aprobada por la Superintendencia de Valares
de la Repdblica Dominicana, basado en la informacion de precios provista por la Bolsa de Valores
de la Repiblica Dominicana.

El valor razonable del efective v equivalentes de efectivo fue determinado sobre la base del
aproximado de su valor en llbros debldo al corfo tlempo de vencimiento de esos instrumentos

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
{Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S, 4.3
Estacos Financleros

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
21 de diciemnbre de 2019 v de 2018
(Valores expresados en pesas dominicanos - RDS)

4,
4.5

Resumen de 1as prineipales pallticas contables (continuacian)
MActivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial de los ectivos fingncieras

Los activos fimancleros se clasifican, en su reconocimiento iniclal, como valorados posteriormente

al costo amortizado, al valer razonable con cambios en otro resultado integral v al valor razonabile
con camblos en resultados.

La clasificacién de los actives financieras en el momento del recenccimients inicial depende de las
caracteristicas de of activos financieros desde e punto de vista de los flujos de efectiva
contractuales v del modelo de negocla del Fando para la gestion de los activos financieros. Con la
excepcidn de las cuentas a cobrar comerciales que no tienen un componente de financiasion
signiticative o para las que @ Fonda ha aplicado |a solucién practica, @ Fondo valera inicialmente
los activas financleros a su valor razenable, en el caso de o3 activas financieros gue no se valoran
& sU valor razonable con cambios en resultades, los costos de transaccidn. Para gque un active
financiers sea clasificadso y valorads al costo ameartizade o al valor razenable con cambios en atra
resultada integral, debe dar lugar a flujos de efectivo gue son “Onlcamente pagos de principal e
intereses sobre el importe de principal pandiente.

El modelo de negocio del Fondo para la gestion de los activos financieros se refiere a como
administra sus activos financleras para generar flujes de efectivo. El modele de negocio determina
£l los Flujos de efectivo se abtendran del cobro de los flujos de efective contractuales, de la venta
de los activos financleras o de ambos. Las compras o ventas de actives financieras gue regquieren
la entrega de los actives énun plaze establecido por la FWUlHCiﬁ-I‘I O par una convencisn establecida
en &l mercado correspondiente (compras o ventas convencionales) se reconocen en la fecha de
contratacidn, por ejemplo, la fecha en la que el Fondo se comprometa a comprar o vender el activo,

Activas financieros & valor razonable con cambios en ofro resuffado fategral (instrumentas de
deuds )

El Fondo valora los instrumentos de devda & valor razonabie con cambios en ofro reswiado global
producto gue se cumplen las dos condiciones sigulentes;

= Efactive financlero se mantiane en el marco de un modek de negocio cuyo objetivo se akcanza
chteniendo fujos de efectivo contractuales v vendigndoio.

» Las condiclones confractuales del activa financlers dan lugar, en fechas especificas, & Mujos
oe efective gue son unicamente pagos de principal e intereses scbre ef imporfe del principal
pendienta,

Para los instrumentos de deuda a valor razonable con camblos en otro resultade integral, los
ingresoes por interasas, la revalorizacién del tipe de cambio v las pérdidas o reversiones por
deteriors del valor e reconoacen en el estado de resultados integrales ¥ se calculan de la misma
manera que para los activoes financieros valorados al costo amortizado. Los restantes cambios en
@l valar razonable se reconocen en otro resultado integral, En caso de enajenarls, @ cambic en el
walor razonable acumulado reconocido en otro resultado integral se recicla a resultados

Los instrurmentos de deuda del Fando a valor razenable con camblos en otro resultado Integral
corresponden a Inversiones en instrumentos de deuda cotizados,
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a4,

.6

4.7

4.8

Resurmen de las principales pollticas contables (continuacion

Raconstimients de ingrasos
Ingresos financleros

Los ingresos financlercs se reconocen y devengan diarlarmente e incluyen ingresos financieros
procedentes de efectivo v equivalentes de efectivo v los actives financiercs a valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Las compras de instrumentos financieros se realizan a traveés
del mercado primario o secundario v el pago por la inversidn incluye el valor nominal del activo
financiero y podria incluir una prima o un descuento sobre el valor nominal.

En el caso de tener una prima en relacidn al valor nominal del active financlers, esta prima seria
amortizada como un gasto en los resultados del Fondo por el pericdo restante de vigencia de dicho
activa financiera; igualmente en el caso de adguirir un activa financiera con un descuento con
relacion al valor nominal, este descuento es amortizado por el periodo de vigencia del mismo como
ingresg en los resultados del Fondo.

Dividemdos por pagar

Los beneficios del Fondo se originan por dos vias principales: en primer lugar, por las rentas
recibidas de o5 actives que forman parte del Fondo, v en segunda lugar, la plusvalia gue genearan
os mismos actives a través del tiempo. El Fondo devenga sus ganancias © rendimientos
diariamente incluyendo sdbados, domingos ¥ dias feriados, que se acumulan y se reflejan en el
camblode valor de la cuota diariamente al momento de la valoracidn de las cuotas EEIII:II'I se detalla
@n la seccidn 2. 14 del Prospecto de Colocaciin v en @ Capitula I, acapite @) del Reglamento
Interno del Fondo.

El pago a los cuotistas de la rentabilidad o ganancia del Fondo estd sujeto a su generacidn v al
arigen de la misma. Esto significa en primer lugar, que si o se generan beneficios, e Fondo no
hard distribucién a los aportantes y en segundo lugar, la distribucién dependerd de la fuente de
generacién de la misma

Impuestoe sobre la renta

Las rentas obtenidas por las inversiones del Fondo no estan sujetas al pago de impuesto sobre la
renta EEQL:II'I s indica en la Ley 189-11 para el desarrallo del Mercado Hipotecaric i el Fidelcomiso
en la Replblica Dominicana, sin embargo @ Fondo debe presentar anualmente una declaracion
jurada informativa de impuestc =obre la renta.

Sin perjuiciode las exenciones del pago de impuestos, 10s fondos de inversion deberan fungir como
agentes de retencion y presentar declaracién y pago en todos los casos aplicables de retenciones,
H'l;l.] n las rofmas tributarias.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
21 de diciembre de 2019 v de 2018
{Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

a4,

4.9

Rasumen de las principales pollticas contables (continuacion)

Estimaciones y supuastos signiticatives de contabilidad

La preparacion de los estados financieros del Fondo reguiere que la gerencia realice juicios,
estimaciones y utilice supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos, gastos, activos y
pasivos v la divulgacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financlercs. Sinembarge,
la incertidumbre acerca de esos supuestos y estimados podria derivar en resultados que requieran
ajustes de importancia relativa en los valores regisirados de 105 activos ¥ pasivos en periodos
futuros.

Cambilos futuros en politicas contables

Las Mormas Internacionales de Informacién Financiera o sus interpretaciones emitidas, pere que
na han entrado en vigencia a la fecha de los estadas financiercs del Fomndo, se describen a
continuacién: Las normas o interpretaciones descritas son solo aguellas gue, de asuerdo con el
criterio de la Administracidn, pueden tener un efecto impartante en las divulgaciones, pasicién o
desempeno financiers del Fondo cuando sean aplicadas en una fecha futura, El Fondo tlene la
intencidn de adoptar estas normas o interpretaciones cuands entren en vigencia.

Enmiendas a la IFRS 3: Definicién de un negocio

En octubre de 2018 el |ASE publicd enmiendas a la definicién de un negocio segin la NIIF 3
Combinaciones de Negocios para ayudar a las entidades a determinar si un conjunto de actividades
¥ actives adquiridos o5 un negocie o mo. Tales enmiendas aclaran [os regquisitos minimos que
constituyen un negocio, eliminan la evaluacidn de =i los participantes del mercado son capaces de
reemplazar los elementos faltantes, agregan orientacion para ayudar a las entidades a evaluar si
un proceso adguirido es sustantiva, v sintetizan las definiciones de un negocio v de [os productos
capaces de ser generados por um negocie. Asimismo, introducen uma prusba opcional de
concentracion de valor razonable. Se proporcicnaron también nueves ejemplos lustrativos junto
con las enmiendas,

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales gue comienzan el o después del 1ro. de enero
de 2020, v las mismas se aplican prospectivamente a transacciones u otros eventos que acurran
en la fecha en que entran en vigencia. Se permite la adopcidn anticipada de las enmiendas v la
misma debe ser divulgada. El Fondo se encuentra en el proceso de revision v evaluacidn del posible
impacts de estas enmiendas sobre los estados financieras.

Enmiendas a ia NIC 1 y a la NIC 8; Definicién de material

En octubre de 2018 el IASE emitid modificaciones a la NIC 1 Presentacidn de Estados Financieras
y a la MIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables v Errores para lograr
consistencia en la definicion de "materialidad™ entre las normas y aclarar clertos aspectos de su
definicion. La nueva definicidn establece que "la infarmacian es material si su omisian, inexactitud
u gcultamiento puede influir razonablemente en las decisiones que toman los usuarios primarios
de los estados financieros de propdsito general, con base en estos, los cuales proporcionan
infarmacion financiera sobre una entidad informante especifica.”™
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5.

Cambios futuroes en pollticas contables (continuaciin)
Enmiendas & la NIC 1 y & la NIC 8: Definichén de material (continuacian)

Las enmiendas a la definicion de materialidad son efectivas para periodos anuales gue comilenzan
@l o despuds 1ro. de eners de 2020, Se permite la adopeisn anticipada de las enmiendas v la misma
debe zer divulgada. El Fondo se encuentra en el proceso de revisidn v evaluacion del posible
impacto de estas enmiendas sobre los estados financieras,

Revisiones al Marco Conceptual para la Informacion Financiera (el Marce Conceptual™)

El Mares Conceptual no es un esténdar, ¥ niRgune de Sus conceplos esld por encima de 105 de
cualquier estandar o los requisitos de un estandar.

El lASE pu Blicd uma revizidn del Marco Conceptual @n marzo de 2018, el cual establece un conjunto
integral de conceptos para la informacion financiera, el establecimiento de normas, la orientacion
para los preparadores en el desarrollo de politicas contables consistentes y la asistencia a otros
en sus esfuerzos por comprender @ interpratar las normas. El Marce Conceptual incluye algunos
conceptos nuevos, proporciona definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para
actives v pasivos, asi como una nueva guia sobre medicién v baja en cuentas, presentacion y
revelacion.

Los cambios en el Marce Conceptual pueden afectar la aplicacion de las MIIF en situaciones en las
que no e aplica ning (m estdndar a una transaccidén o evento an particular.

Fara los preparadores de estados financieros, el Marco Conceptual revisado entrara en vigencia
para los pericdos anuales gue comienzan el o después del 1ro. de enero de 2020, sin embargo se
permite su adopcidn anticipada. El Fondo se encuentra en el proceso de revisidn v evaluacion del
posible impacte de esta revisidn sobre los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle del efectivo v equivalentes de efectivo, @5 como Sigue:

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
{Administrado por Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S, 4.3
Estacos Financleros

2019 2018
Efective en bancos
Cuentas corrlentes: (a)
Denominadas en pesos dominikcanos 17.374.132 4 877,064
Equivalentes de efectiva: (b)
Denominados en pesos dominicanos 20,226 666 27 255 ad6
37,600,798 32,132,710

{a) Al 21 de diciembre de 2019 v 2018, el efective depositado en cuentas corrientes bancarias
devenga un interés basado en las tasas diarias determinadas por a5 bancos corme spondientes,
Durante el afc terminade el 31 de diciembre de 2019, & Fondo reconocld Ingresos por
intereses por este concepto ascendentes 2 RDSAS51, 192 (2018 RDS1,289,297), los cuales se
|HC|UH’EI'I dentro de los Inqrews financleras en los estados de resultados Intwrales Que 5
acompanan,

NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
21 de diciembre de 2019 v de 2018
(Valores expresados en pesas dominicanos - RDS)

6.

Efective v squivalentes de sfective (continuacidn)

(B Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, corresponden a certificados de dap&srtm CUYOS
vencimientos son iguales o Inferiores a tres meses a la fecha de adquisicién, los cuales
devengan tasas de interés anuales que oscilan entre 10.2% v 10.5% Durante el afio terminado
@l 31 de diciembre de 2019, &l Fondo reconacid ingresos por iRtereses por este conceplo
ascendentes a RDST24,723 (2018: RDS1,970,0058), los cuales se incluyen dentro de los
ingresos financieros en los estados de resultados integrales gue se acompanan.

Al 31 de diclembre de 2019 v 2018, no existen diferencias entre & valer registrado v el valor
razonable de estos activos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo
v equivalentes de efectivo.

Activos financieres a valor razonable con cambios en otro resultado integral

El detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral, es
Conmo sigue;

Las estimaciones del valar razonable se efectidan a la fecha de los estados financleras, con base
an informacién relevante de mercade e informacidn relacionada con los instrumentos linancieros,

201%
Mivel 1 Mival 2 Mival 3 Total
Activos financierss
Titulos ¥ valores de deuda (a):
Banco Central de la Replblica
Dominicana Z 272,202,388 - 272,202,388
Ministerio de Hacienda de la
Repliblica Dominicana = 203,836,667 = 203,836,667
sector Corporativo : 1E6,596,731 = 186,594,731
C 662,635,786 = 662,635,786
2018
Hivel 1 Miwvel 2 Mivel 3 Taotal

Activos financieros
Titulos v valores de deuda (al:
Banco Central de la Republica

Dominicana E
Ministerio de Haclenda de la

Republica Dominicana - 307,156,191 z
Sector Corporativo - 20,372 577

- 624,443,730 -

296,914 962 = 296,914,962

307,156,191
20,372 577

624,443,730
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T

Actives financieres a valor razonable con cambiss en otro resultado integral (continuacién)
(a)al 31 de diciembre de 2019, los titulos v valores de deuda estdn compuestos por:

Barmco Cenfral de ia Repdbiica Dominicang

Corresponden a inversiones de titulos / valores de renta fija emitidos por esta entidad
qubernamental, en pescs dominlcanos v generan intereses a tasa anwal de entre 10.50% v 12%
{2018: entre 10,.50% v 16%). Durante el afo terminado el 31 de diclembre de 2019, el Fondo
reconocid ingrescs por intereses, netos de la prima del valor nominal v la amortizacién de
descuentos, ascendentes a RD532, 160,650 (2018: RDS50,334,557), les cuales se incluyen
como parte del rubro de Iingresos financleros en los estados de resultados integrales que se
acampanan,

Al 31 de diciembre de 201%, el saldo pendiente de intereses por cobrar por este concepio
asciende a RDS 14,009,281 (2018: RD510,11%9,177), los cuales se incluyen como parte de los
activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral en los estados de
situacidn financiera que se acompanan.

Mimisterio de Haclenda de la Repdblica Dorrinic ana

Carresponden a bonos de deuda emitidos en pesos dominicanos y generan intereses a una tasa
anual de enfre LO%y 19% (2018 entre 104 v 19%), Durante el ano terminado el 31 de diciembre
de 2019, el Fondo reconocid ingresos por intereses, netos de la prima del valor nominal v
amortizacion de descuento, ascendentes a RDS19,.221,314 (2018: RDS61,864,932), los cuales
se imncluyen como parte del rubro de ingresos financieros en los estados de resultados integrales
que 58 acompanan.

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo pendiente de intereses por cobrar por este concepto
asciende a RD$8,790,206 (2018: RD$12,784,953), los cuales se incluyen como parte de los
activos financierss a valor razonable con camblos an otro resultado integral en 165 estados de
situacién financiera que se acompanian.

Sector Corporativa

Corresponden a inversiones de titulos f valores de renta fija emitidos en pesos dominicanos v
generan interesesa tasa anual entre %% v 11.25%, principalmente en entidade s de los siguientes
sectores:

2019 2018
Financiera 45,585,923 20372577
Mercado de valores &1 550, 711 .
Empresas privadas 59 460,097 -
156,596,731 20,372,577

Durante el afio terminado el 31 de diclembre de 2019, el Fondo reconocid ingresos por
intereses, netos de la prima del valor nominal v la amorti zacidn de descuentos, ascendentes a
RD59,110,391(2018; RDS2,113,841), los cuales se incluyen como parte del rubro de ingresos

financleros en los estados de resultados integrales que se acompafian.

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija
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HOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
31 de diciembre de 2019 v de 2018
[Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

7.

Actives financieres a valor razonable con cambios en otro resultade integral (continuacidn)

Al 3] dediciembre de 2019, el salds p-andlu-nta de intereses por cobrar [ar este conceplo asciende
a RD%3,085,964, los cuales se incluyen como parte de los activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado integral en el estado de situacion financiera que se acomparnia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, el Fondo reconocid ganancias no realizadas
producto de la valuacidn de las activoes financieras a valar razonable con cambias en ot ro resultada
Intuqral & su valor de mercado por un impoarte ascendente a Rl:lﬁlﬁl. L7, 010 {2018 pérdldas por
RDS26,404,433). Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la ganancia neta asciende a
RD54,848,538 (2018; pérdida por RDS11,298.472) que se presenta como un componente
ceparado de olro resultado intaqrnl en o5 estados de cambios en el valer netd del Fondd gue 5@
AcoMmpanan.

Durante & afio terminado @ 31 de diciembre de 2019, o Fondo realizd ventas de activos
financieros, las cuales produjeran ganancias por un importe ascendente a RDS11,611,325 (2018:
pérdidas por RDS80, 138,867}, las cuales se presentan como ganancia (pérdida) neta en venta de
actives financiaras en los estados de resultados ntegrales que se acompafian.

Cuentas por pagar

La composicién de las cuentas por pagar, es como sigue;

2019 2018
Comisidn por pagar administradora (a) T43,765 T1.367
Comisian por servicios de Intermediacién (b) 315,155 44,429
Otras cuentas por pagar 395,475 226,883
1,454,395 342,679

{a} Corresponde a la comisidn pendiente de pago a la Administradora del Fondo por concepto de
la gestidon v conservacion de 1os bienes del Fondo. Esta comisidn es determinada con base al
0.50% anual del valor neto del Fondo. Esta comisidn se estipula en el Reglamento Interno del
Fondo, segun el articule ndmero 224 del Reglamento de Aplicacidn No. 729-04, de la Ley 19-
00 {modificada por la ley 249-17) del Mercado de Valores. La misma es pagadéra de manera
mensual segln la proporcién devengada. Durante el afo terminade el 31 de diciembre de
2019, el Fondo reconccid gastos por este concepto ascendentes a RDST, 125,156 (2018;
RS 14,927 ,.066), los cuales se presentan separadamente coma comisidn por administracidén
en los estados de resultados integrales que se acompanan.

(b) Corresponde a la comision pendiente de pago a United Capital, Puesto de Bolsa, 5. A., por
concepto de la administracion de cartera, servicios de intermediacion y asesoria bursatil. La
comisian por oste concepta et determinada con base al 0.50% del valer nete del Fondo, Esta
comisicn es pagadera de manera mensual segan la proporcion devengada. Durante el ano
terminado &l 31 de diciembre de 2019, el Fondo recomocid gastos por este conceplo
ascendentes a RDSE, 140,528 (20 18: RDSE,555,372), lo% Cusles & pressntan separadaments
como comision por servicios de intermediacidn en los estados de resultados integrales que se
acompanian.
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9.

Valar nato del Fonda ?.
Apartes iniciales

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el Fondo esta compuesto por 611,225 cuotas de un valor

nominal de RDSL, 000 cads una, pars un total de RDS6 11,225,000, &l 31 diciembre de 2019, el

valor actual neto por cucta del Fondo asciende a RDS1,138 (2018: RDS1,074). El movimiento de

las cuotas en cantidad y valores durante los afios terminados es como sigue:

Cantidad de cuotas: 2018 2018 10.
Cuoias iniciales:

Mirmero de custas al inicis 611,225 2,000,000

Cuatas recompradas en al ana (1,388,775

Mimero de cuotas al final 611,228 611,225

Aportes iniciales:

Salda inicial 611,225,000 2,000,000, 000

Recompra de cuctas en el ano (1,388,775.000)

Saldo final 611,225,000 &611.225.000

Walar pagado ah exceso en fos sporfes iniciales

Al 31 dediciembre de 201% ¥ 2018, corresponde al valor pagado en exceso del valor nominal por
los aportantes del Foendoa. El movimiente del valor pagado en exceso durante les anos terminados
85 Como Sigue:

2019 2018
Saldo inicial 23,103,756 75,596,332
Aportes recomprades durante 2l ana N (52,492,576}
Saldo final 23,103,756 23,103,754

Ofro resuffado infegral

Cofresponden a las ganancias (pérdidas) netas no realizadas de la actualizacion de los activas

financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral a su valor de mercado a la

fecha de los estados de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de la ganancia 11
neta asciende a RD54,848,538 (2018 pérdida por RDS11,298,472), v se presenta como un -
componente separado de los estados de cambios en el valor neto del Fondo que se acompanan,

HOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
321 de diciembre de 2019 v de 2018
(Valores expresados en pesos dominicanos - RDS)

Valor neto del Fondo (eontinuacidn)
Divigendas decrelados

Durante el afo terminade el 31 de diciembre de 2019, el Fondo declard dividendos a sus
aportantes por valor de RDS35,273,511 (2018: RD5414,460,0000. El dividende declarads por
cucta ascendio a RDSSET.7T1(2018: RDS207.23).

Al 31 de diciembre de 2019, el Fondo tiene dividendos por pagar por RDS32,001,115.
Compromises y centingencias
El resumen de (o5 principales compromisos v contingencias del Fondo &5 como sigue:

Compromisos

4} El Fondo tiene la cbligacidn segln o requerido en la Ley Mo, 19-00 (modificada por la ley 249«
17 de Mercado de Valores, de pagar a la Belsa de Valores de la Repiblica Dominicana (BYRD)
de manera mensual el 0.003% del total de los aportes recibldos par @ Fondo, por concepho de
mantenimiente, inscripeién v emisicnes registradas. Durante el afo terminade al 31 de
diciembre de 2019, e Fonds reconocid gastos por este concepto ascendentes a RDS243,368,
(2018: RDS3I6R,357), los cuales se incluyen en el rubro de otros gastos operativos en los
estados de resultades integrales gue se acompanan.

b} El Fendo tiene |la obligacion sequn se indica en la Ley No. 19-00 (modificada por la ley 249-
17} de Mercado de Valores, de pagar al Depdsite Centralizade de Valores, 5. A (CEVALDOM)
de manera anual &l 0.003% del total de los aportes recibidos por el Fondo, por concepto de
mantenimiento de emisiones v el 0.0063% (2018: 0.0063%) mensual del total de los aportes
recibidos por el Fonda, por concepto de custodia de valores, Durante al afo terminado al 31
de diciembre de 201%, el Fondo reconocid gastos por estos conceptos ascendentes a
RD5456,457 (2018: RD5954,378), los cuales se incluyen en el rubro de gasto por servicios
profesionales en los estados de resultados integrales que se -ur.-::r'np-aﬁun.

Contingencias

La Administracidn del Fondo v los asesores legales indican que a la fecha de estos estados
financieros e Fondo no tiene ningdn bipo de contingencia, ni litigios legales en process gque
reguieran ser registrados o revelados an los estados financieras,

Objetivos v politicas de gestion de los riesgos financieras

Las Normas Internacionales de Informacién Financlera reguieren clertas revelaciones de los
instrumentos financieras, gue se relacionan con diferemtes riesgos de mercado gue afectan al
Fondo vy cuyos potenciales efectos adversos som permanentemente evaluados por la
Administracion a efectas de minimlzarios, A continuacidn, se presentan los riesgos financleros a
los que estd expuesto el Fondo.

Rriesgo crediticio

El Fendo negocia dnicamente con terceras partes con historiales de crédito reconocido. Es politica
del Fondo gue todos los clientes gue deseen negociar términcs de crédito sean sujetos a

procedimientos de verificacion de crédito.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS HNOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS

31 de diciembre da 2019 v de 2018 31 de diciembre da 2019 v de 2018

(Valores expresados en pesos dominicanas = RDE) {Valores expresados en pesos dominicanos = RDE)

11, Objetives vy politicas de gestisn de los riesgos financieros (continuacidn) 11, Objetives v politicas de gestién de los riesgoes financieros (continuacidn)

Respecto a los riesgos de crédito de otros actives financieres, el cual comprende efectivo ¥
equivalentes de efectivo, la maxima exposicion del Fonde a raiz de fallos de la contraparte, seria
el valor registrado de estos activos. El Fondo solo negocia con entidades financieras de reconocida
solvencia econdmica.

Rlesgo de lqguider Ceontinuasidn)

2018
Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el Fondo mantiene activos financieros a valor razonable con Mas de un
cambios en otro resultado integral, invertidos en titules v valores de deuda en la Replblica mes Y Més de tres
Dominicana, los cuales son adguiridos & través de un puesto de bolsa, el cual también asesora al menoas meses y )
Fondo en la administracion de inversiones y asuntos bursatiles. El Fondo para manejar el riesgo Ala de meEnes Mas de
de crédito, invierte en valores representativos de deuda del Banco Central de la Repiblica demanda  tres meses de un afio un afie Total
Dn:-mlrll:_:a_nu. I'l.:'llniﬁ Er.I-:: de Huclenda de la Replblica DDI'I1|II1|E-:II.'IH ¥oen atros tﬁul-::s vulnres_l:l.e :dEIJ'dl Cuentas por pagar . 142,679 . . 342,679
con calificacion de riesgo igual o superior a BBE, gue significa una buena calidad crediticia y la
existencia de una baja expectativa de riesgo crediticio. - 342,679 - - 342 679

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, el Fondo mantenia inversiones en instrumentos de deuda y
otros instrumentas financleras emitidos por instituciones con grado de riesgo de crédito igual o
superior a lo establecido en sus politicas.

Rlesgo de liquidez

El riesgo de liquidez del Fondo se relaclona con la dificultad de cumplir con las obligaciones
asociadas con sus pasivos financieras a su vencimienta. El Fondo administra la liquidez suficiente
para cumplic con sus obligaciones a su vencimients, sin IRCUrrir en pérdidas o arrlesgar la
reputacion del Fondo. El Fondo gestiona el riesgo de liguidez, haciendo coincidir los plazos de
vencimiento de los pasivos fimancieros con los flujos de efectivoe futuros de los activos fimancleros,
A continuacion, se resume el perfil de vencimiento de las pasivos financieros:

El Fondo estima que no existe una exposicion impartante al riesgo de que [0s flujos de efect ivo
asoclados con los activos y pasivos financieros puedan fluctuar em su importe,

Rilesgo de inferés

El riesgo de interés esta asocledo a que los flujos futuros de efectivo de los instrumentos
financieros puedan fluctuar como consecuencla de variaclones en los tipos de interés de mercado,
La Administracidn del Fondo monitorea permanentemente las variaciones de las tasas de interés
del mercado, con & objetive de aprovechar las condiclones del mismo para generar Ingresos
recurrentes a corto plazo vy la proteccian de los fondos a corto v largo plazo.

Manejo del Fando
2019 i .
Maz de un El Fendo como parte de su procesoe de administracien financiera, realiza el monitoreo de sus
mes ¥ Més de tres recursos. En general, la estrategia primordial es mantener una calificacion crediticia sana,
- meses y presentar razones financieras adecuadas para garantizar la continuidad de las operaciones del
Als de manos Mz de negocie ¥ maximizar el reterno del capital a los aportantes, a través de un eguilibrio en el estado
demanda  tres Mmeses de un afo un afa Total e SIREMEI R NanERE X
Cuentas por pagar - 1,454,395 . - 1,454,395
Dividendos por pagar - 3,001,115 : - 3,001,115
- drﬂ-EE.Elﬂ - - 'ﬂ|d55r5 ln
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Datos de los Fondos
Administrados

o Bt
SOCIEDAD DATOS DE LA SOCIEDAD

ADM I N IST RADORA Pioneer es la primera Sociedad Administradora de Fondos de Inversion en operar en la

DE FO N DOS DE Republica Dominicana. La empresa promovera Fondos de inversion con diferentes estrategias que van desde activos financieros locales
e internacionales hasta activos fisicos con el fin de crear una familia de Fondos que satisfaga la demanda y necesidades del mercado

INVERSION, S.A.

local. Pioneer Sociedad Administradora de Fondos, S.A. se rige bajo la Ley de Mercado de Valores (19-00) y sus reglamentos y normas y
nuestros Fondos de inversion estan regulados por la Superintendencia de Valores y la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana.

Pioneer Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S. A fue constituida el 14 de octubre del 2005 como una sociedad anénima que
se rige por las disposiciones de la Ley de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08,
modificada por la Ley No. 31-11, por la Ley de Mercado de Valores, No. 249-17, su Reglamento de Aplicacién No. 729-04 y disposiciones
complementarias. Posee el numero de Registro SIV: SVAF-003 y el Registro Nacional de Contribuyente :1-30-22934-1.

Pioneer Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion, S.A. CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

) La sociedad posee un Capital Social de RD$95,738,000.00 y un Capital Suscrito y Pagado de RD$93,061,000.00.
Calle Erick L. Eckman

esquina Camino Chlgwto, DATOS DE LOS FONDOS ADMINISTRADOS
Local 302, Plaza Patio del Norte,
Arroyo Hondo, LaND MONTO AUTORIZADO PATRIMONIO AL CANTIDAD
Distrito Nacional, PATRIMONIO RD$ 31 DICIEMBRE 2019 APORTANTES
Republica Dominicana.

Fondo Nacional Pioneer United Renta Fija 611,225,000.00 RD$695,797,956.81 31
1-30-22934-1

Fondo Cerrado de Inversion Inmobiliaria Pioneer 692,972,000.00 RD$923,425,203.81 80
809 549 3797 Fondo Cerrado de Desarrollo de Sociedades Pioneer 7.250,000,000.00 RD$4,855,245513.11 12
www.pioneerfunds.do Fondo de Inversion Cerrado Pioneer Inmobiliarid | 2,200,000,000.00 RD$2,151,182,221.56 6

info@pioneerfunds.do




DETALLE DE _——
LOS PRINCIPALES
ACCIONISTAS

PIONEER/HOLDING COMPANY, INC. GRUPO ESTIVA, INC. CORAL SANDS PROPERTIES, LTD.

Participacion 30% 35% 35%
Yamil Isaias José Diez Cabral Luis Manuel Leén H.
Representantes : : :
Francisco Vicens Diego Aguayo F.
Juridisccion Panama Panama Islas Virgenes Britanicas

Capital suscrito

y pagado US$10,000 US$10,000 US$255,755
Obicto Social Efectuar todos los actos, contratos, operaciones, Efectuar todos los actos, contratos, operaciones, Efectuar todos los actos, contratos, operaciones,
: negocios y transacciones de licito comercio. negocios y transacciones de licito comercio. negocios y transacciones de licito comercio.
Yamil Isaias, Presidente José Diez Cabral, Presidente / Tesorero Luis Manuel Leon H., Presidente
Crysler McQuire, Vicepresidente Rosanna Cabrera, Directora Diego Aguayo F,, Vicepresidente
_ Héctor Garrido, Secretario Carlos A. Sosa, Director / Secretario Isabel Ledn de Bisond, Tesorera
Consejo de

Eduardo Brugal P, Secretario
Lidia Ledn Cabral, Vocal
Raul Aguayo, Vocal

Administracion

Fernando Pena Leon, Vocal

Yamil Isaias, Dominicano, 33.33% José Diez Cabral, Dominicano, 50% Henla, S.A. 100%
Crysler McQuire, Americano, 33.33% Luis Rodriguez, Dominicano, 50%
Héctor Garrido, Dominicano, 33.33%

Accionistas.
Participacion

*Adicionalmente la compafia posee acciones preferidas sin votos.



ORGANIGRAMA
DE LA
SOCIEDAD

CONSEJO DE ADMINISTRACION

COMITE DE CUMPLIMIENTO

COMITE DE RIESGOS

COMITE DE AUDITORIA

GERENTE DE RIESGOS

PRESIDENTE / GERENTE GENERAL

EJECUTIVO DE
CONTROL INTERNO

OFICIAL DE CUMPLIMIENTO

VICEPRESIDENTE EJECUTIVO
GESTION DE ACTIVOS

DIRECTOR DE OPERACIONES

OFICIAL DE ADMINISTRACION
Y FINANZAS

MEMORIA ANUAL 2019
FNPURF - 44




MIEMBROS DEL
CONSEJO DE

ADMINISTRACION

José Diez Cabral
Presidente

Luis Manuel Ledn
Vicepresidente

Héctor Garrido
Secretario

Carlos Sosa
Tesorero

Maribel Pérez
Vocal

Yamil Isaias
Vocal

Francisco Vicens
Vocal




INDICADORES
FINANCIEROS

Al cierre del afio 2019, Pioneer SAFI administraba cuatro fondos de inversion, para un total de
activos administrados de RD$8,625,650,895.29, lo que representa un incremento de 111%
respecto al 2018. Esto se logro mediante el lanzamiento y colocacion de cuotas del Fondo de
Inversiéon Cerrado Pioneer Inmobiliarioll, con un patrimonio autorizado de RD$2,200,000,000.00,
el cual fue colocado casi en su totalidad, asi como dos nuevas emisiones del Fondo Cerrado de
Desarrollo de Sociedades Pioneer, que representaron un aumento de 81% del total de cuotas
colocadas al 2018.

Los activos administrados por Pioneer SAFI representan un 13% del mercado de fondos
de inversion en Republica Dominicana, y la posicionan como la cuarta mayor Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion del pais.

El aumento significativo en activos administrados permitié que los ingresos de comisiones por
administraciénincrementaran en 79% respecto al cierre anterior, parauntotalde RD$88,921,752.
La empresa también obtuvo otros ingresos por un total de RD$6,866,279, correspondientes a
intereses por préstamos e intereses por inversiones en instrumentos financieros.

Por otro lado, los gastos operativos incrementaron en 24%, siendo los de mayor incidencia los
gastos de personal y otros gastos de oficina. La empresa por primera vez obtuvo un beneficio neto
positivo de RD$21,630,050, el cual es producto principalmente del aumento en las comisiones
por administracion. Este beneficio representa un 23% sobre el capital suscrito y pagado y aporte
de los accionistas y un 48% sobre el patrimonio total.

En otro orden, los activos de la SAFI al 2019 componian en su mayor parte de inversiones en
instrumentos financieros en bancos y titulos del sector publico. Tanto los activos totales sobre
pasivos totales como la razon corriente son mayores a 2.0x.

El nivel de endeudamiento (pasivos totales / patrimonio) es adecuado, por debajo de 1.0x, y
ademas presenta una reduccion respecto al 2018, producto de las ganancias periodo y de los
aportes de capital.

INDICADORE'S

EN MILES RDP

Ingresos Netos
Gastos Operativos

Resultados
Operativos

Gastos

Financieros

Ingresos

Financieros

Resultado Neto

Periodo

Liquidez

Endeudamiento

ROA

ROE

IAP

29,604.5

-38,396.4

-8,791.9

-6,205.4

4,475.2

-10,904.9

0.43
0.60
-27.62%
-44.29%

1.09%

33,210.5
-41,587.1

-8,376.6

-7,337.5

5,352.5

-10,796.9

2

1.34
-24.05%
-56.25%

1.23%

42,1577

-46,3774

-4,219.7

-16,371.9

8,946.4

-12,1277

2.10
1.82
-24.63%
-69.41%

1.32%

49,9141 88,921.8
-44,635.6 | -55,419.6

5,278.5 33,474.7

-13,061.6 | -13,109.8

6,697.6 6,866.3

-1,792.8 21,630.05



PIONEER SOCIEDAD ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A.

WWW.PIONEERFUNDS.DO

(809) 549 3797

INFO@QPIONEERFUNDS.DO
ERICK L. EKMAN ESQ.
CAMINO CHIQUITO,

PLAZA PATIO DEL NORTE,
LOCAL 304,

ARROYO HONDO




